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台灣經濟情勢與2023展望
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偶數年挑戰多
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2014 油價暴跌

2020 新冠疫情 2022 俄烏戰爭2018 美中貿易戰

2016 英國脫歐2012 歐債危機
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2資料來源: EIU、 Asia Pacific Consensus Forecasts (2022/9)
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出口國際比較(2022年1-9月)
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單位：%
以美元計

單位：%
以當地貨幣計

資料來源：我國財政部統計處、中國海關總署、韓國MOTIE、日本財務省貿易統計、德國統計局、新加坡統計局。
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2022年貨幣升貶(~10/7)
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資料來源: 中央銀行
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政府干預
觀光開放
美日利差
貿易不振

俄資金避險
央行寬鬆
疫情封鎖

逐步擺脫疫情
通膨壓力漸增

俄烏戰爭

通貨膨脹
政策質疑
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外匯存底 (億美元)

國家 1998/1 2022/8

臺灣 840 5,455

韓國 235 4,364

新加坡 1,199 4,038

泰國 262 2,150

印尼** 275 1,322

馬來西亞 204 1,082

越南* 19 1,014

菲律賓 87 990

82.6 

75.3 

65.1 

28.5 

51.3 
48.9 

41.9 40.5 

33.5 

25.3 

越南 泰國 印尼 韓國 菲律賓

外債占比 (%)

1997 2020

亞洲金融風暴再起？

5
資料來源: WORLD BANK、CEIC、財經M平方

*2022年6月 **2000年6月*除南韓是外債存量占GDP外,其餘國家是外債存量占GNI

少借 能賺 會存錢
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台灣製造業對2023年看法
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0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

汽車及其零件業

機械設備製造業

電力設備製造業

網通設備製造業

視聽電子產品製造業

顯示器面板業

半導體業

鋼鐵基本工業

醫療器材及設備製造業

西藥及生技製藥業

石化業

紡織業

食品業

製造業

好（增加） 普通（不變） 壞（減少）
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投資

7資料來源：財政部。
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2022年1-9月進口資本設備年增率 8.9%

2022年1-9月半導體進口資本設備年增率 10.8%
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內需消費-台灣

8資料來源：經濟部、證交所、櫃買中心、交通部。
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不動產業

銀行業

文化創意業

餐飲業

空運業

海運業

綜合商品零售業

好（增加） 普通（不變） 壞（減少）

服務業(不含銀行業)

台灣服務及不動產業對2023年景氣看法
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2023挑戰-疫情後續
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項目 影響

GDP

GDP降低3個百分點，影響至少5年。

消費和投資直接衝擊。

貿易透過關聯效果影響他國，疫後反彈幅度無法
彌補衰退，但融入全球價值鏈仍有助分散風險。

國別
產業

主要經濟體影響大於新興經濟體。
工業及服務業均受影響，農業則不明顯。

就業 失業率持續上升，女性和低教育程度影響更大。

政策
財政政策特別是增加醫療支出，有利經濟復甦並
降低疫後失業率。
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金融危機

疫情和金融危機對經濟的影響*

疫情危機

Source: C. Ma, J. Rogers, and S. Zhou(2020), “Modern Pandemics: Recession and Recovery”, Board of Governors of the Federal Reserve System, August 2020.

多國經濟同時癱瘓，加上史無前例的大規模封鎖，對經
濟破壞遠勝以往。

各國財政空間有限，並不像過去危機時充裕。

反全球化浪潮正盛，後疫情時代的貿易成長可能受到限制。

本次疫情不同點研究
對象

全球210個國家/經濟體(不含台灣） 1960至2018年

1968 2003 2009

流感
(香港流感)

SARS 嚴重急性
呼吸道症候群

H1N1
新型流感*

2016 2014 2012

Zika
茲卡病毒

Ebola
伊波拉

MERS 中東
呼吸症候群
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2023挑戰-全球政局
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20大

沿海重要省市相
繼傳出疫情，烏
克蘭問題也讓各
國關注台海情勢。

中國

關係生變

北韓回到強硬立
場，南韓新總統
如何應對新局。

兩韓

進退維谷

防止前蘇聯盟國加
入北約，並確保克
里米亞戰略要地。

俄羅斯

宗教戰爭

伊斯蘭基本教義
和激進派衝突，
引發多國內戰。

非洲

恐怖平衡

巴基斯坦、敘利亞
內戰和伊斯蘭激進
勢力崛起，美國和
以色列參與，區域
和平更加複雜。

中東

外擴內分

芬蘭與瑞典將加
入「北約」，但
各國對制裁俄羅
斯和接納新成員
的態度並不一致。

歐洲

再創輝煌

內有意識分歧，對外又
要扮演「世界警察」和
「西方盟友」角色，考
驗美國對全球的影響力。

美國 疫後重啟

日本如何平衡美中
政經關係，並提出
新經濟戰略

日本

資料來源: 台經院整理

經濟困局

摩擦再起

台海緊張

疫情封鎖
阿富汗變局敘利亞內戰

伊朗核武

巴基斯坦政局
奈及利亞、剛果、
蘇丹…多國內戰

社會分歧

俄烏戰爭抗俄分歧

斯里蘭卡違約

阿根廷高通膨

秘魯宵禁

索馬利亞
糧食危機
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地區 / 國家 3月 6月 9月 10月

歐美
紐澳

紐西蘭 1.00 2.00 3.00 3.50

美國 0.50 1.75 3.25 3.25

澳洲 0.10 0.85 2.35 2.60

英國 0.75 1.25 2.25 2.25

歐洲央行 -0.50 -0.50 0.75 0.75

東亞

韓國 1.25 1.75 2.50 2.50

台灣 1.375 1.50 1.625 1.625

中國 3.70 3.70 3.65 3.65

日本 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

東南亞

菲律賓 2.00 2.50 4.25 4.25

馬來西亞 1.75 2.00 2.50 2.50

泰國 0.50 0.50 1.00 1.00

印尼 3.50 3.50 4.25 4.25

越南 4.00 4.00 5.00 5.00

南亞
巴基斯坦 9.75 13.75 15.00 15.00

印度 4.00 4.90 5.90 5.90

2022年主要央行利率及美國升息預測

12資料來源：台經院整理(資料截止至2022/10/10)

升息(碼) 區間(%) 預測時點與機率(%)

6/30 7/31 10/10

11 3.00~3.25 18.0 31.5 0.0

12 3.25~3.50 45.7 47.4 0.0

13 3.50~3.75 29.7 19.1 0.0

14 3.75~4.00 4.5 1.9 1.8

15 4.00~4.25 0.0 0.0 13.3

4.25~4.50 0.0 0.0 65.0

4.50~4.75 0.0 0.0 21.8

美國升息區間(CME)預測主要央行利率
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